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With the development and growth of the enterprises in China，the 
problems of  internal control are more and more important. In 2008, the 
Ministry of Finance and other four ministries jointly issued "the basic 
norms of internal control" ， and then issued several  supporting 
regulations. It requires companies to establish internal control system, 
release self-assessment report of internal control and disclosure the 
internal control information of themselves. However, how about the 
effects of the rules?  Is there a good market response? 
      In this paper, the writer describes the background of the system of 
internal control disclosure from domestic and foreign outside, and 
reviews the studies of internal control disclosure before the enactment of 
Sarbanes-Oxley Act and after it, and reviews the domestic relevant 
studies. The writer analyses the market reaction of internal control 
disclosure by economic theories. Based on it, the writer does an empirical 
study about the market reaction to the disclosure of internal control 
information with the listed companies in Shanghai and Shenzhen in 2009. 
The study suggests that the companies which disclose verification report 
of internal control have a positive impact on stock prices within the short 














impact on stock prices. It is lack of information content to disclosure of 
internal control attestation report. And then, the writer analyzes the 
reasons and puts forward suggestions for improvement. The Purpose is to 
test the validity of the rule to identify problems and provide advice for 
better implementation of the new specification. 
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内部控制信息披露的市场反应     
第一章  引  言 
1.1 选题背景  
  自 2001 年美国安然公司和世界通信公司粉饰财务报表的事件被曝光并相继
倒闭以来，人们开始将焦点投射到企业的内部控制问题。随后，一系列财务丑闻
相继爆发，Adelphia 公司母公司高层私设“小金库”， Fine Host 公司的财务舞
弊导致 CFO 辞职，HealthSouth 公司为了符合分析师的预期多年来对盈余状况做





斯利法案》（SOX）。该法案是对 1933 年《证券法》和 1934 年《证券交易法》进
行了大幅修订，被认为是美国自 20 世纪 30 年代经济大萧条以来涉及范围 广、







国际财务执行官组织（Financial Executives International）2004 的调查发
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第二章  内部控制信息披露制度背景分析 
无论是强制的还是自愿的或者市场驱动型的内部控制信息披露和内部控制
审计的历史都不长，主要集中在美国。但是，自从内部控制方面影响力 大的一
部立法——2002 年 SOX 法案颁布后，各国纷纷加强了对内部控制的管制，要求
上市公司披露的内部控制信息剧增，美国、中国、日本还强制要求上市公司的管
理层对内部控制进行自我评估，聘请 CPA 对财务报告内部控制进行审计。 
2.1 主要国家的公司内部控制信息披露制度 
 自从《1977 年反海外腐败法案（FCPA）》颁布实施以来，在 SEC 登记注册的
公司就被要求建立和维护恰当的内部控制系统。但是，直到 2002 年 SOX 法案的
颁布实施，公开披露内部控制质量方面的信息还只限于审计师发生变更的公司以
及金融行业。（1）SEC 于 1988 颁布的第 31 号财务报告编报公告要求，当发生审
计师变更时，公司应当在 8-K 中披露变更之前 2年发生的关于内部控制和财务报
表可靠性的一些可报告事项，其中包括前任审计师所提出的内部控制问题。（2）
由联邦存款保险公司提供保险的金融机构，总资产大于等于 10 亿美元，就要受
到《1991 年联邦存款保险公司改进法》中第 36 款的约束。该条款规定：第一，
管理层承认建立和维护恰当的内部控制系统是他们的责任。第二，管理层对内部
控制系统的有效性进行评估。第三，审计师对管理层的内部控制自我评估报告提
供签证报告。自从 2002 年 SOX 法案的颁布实施，类似于《1991 年联邦存款保险
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1 迄今为止，只有快速申报企业（Accelerated Filers）才必须披露内部控制审计意见。美国 SEC 一共 6 次推
迟（非加速申报）小型公司执行 SOX 404（b）内部控制审计，并 终颁布法案永久豁免小型公司的内部控
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